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STANDARD AND POORS ELEVE LA NOTATION DE LA DETTE A LONG TERME
D'EUTELSAT DE BBB A BBB +

Suite a I’enregistrement de la bonne performance financiére réalisée par Eutelsat au
cours de I'exercice 2003/2004, 'agence financiere éleve la note de dette a long terme a
BBB +, avec perspective stable et confirme la note de dette a court terme a A-2.

Paris, le 27 octobre 2004

Eutelsat S.A., I'un des principaux opérateurs mondiaux de satellites, annonce aujourd'hui
I'élévation de sa notation par I'agence financiére Standard and Poors de BBB a BBB+, avec
une perspective stable et une note de dette a court terme confirmée a A-2.

Cette notation reflete « une solide performance financiére réalisée par Eutelsat au cours de

'exercice précédent supérieure aux prévisions de Standard and Poors», précise le
communiqué de I'agence financiére.

Rappel des principaux résultats de I’exercice 2003/2004 :

Le chiffre d’affaires consolidé s’établit a 760,2 ME, en progression de 6,3% par rapport a l'année
derniére. Le résultat consolidé avant frais financiers nets, impdts et amortissements (EBITDA)
s'établit a 598,9 M€ en croissance de 10,8% par rapport a 2002/2003, et le résultat opérationnel a
343,6 M€ progresse de 9,5%.

Principaux indicateurs financiers des comptes annuels consolidés au 30 juin 2004

En millions d’euros 2002/2003 2003/2004
Chiffre d’affaires* 715,5 760,2
Charges opérationnelles 175,0 161,3
EBITDA** 540,5 598,9
Marge d’'EBITDA 75,5% 78,8 %
Résultat opérationnel 313,9 343,6
Résultat financier (52,6) (40,5)
Impét sur les sociétés (57,2) (35,8)
Résultat des sociétés mises en équivalence (145,2) 1,6
Résultat net consolidé 59,6 269,8
Capitaux propres 1377,5ME 1622,3 ME
Dette nette *** 1051,4 M€ 873,3 ME



Dette nette/Capitaux propres 76,3% 53,8%
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* Le chiffre d’affaires 2003/2004 inclut le reglement d’indemnités liées a des livraisons tardives de satellites qui

s'élévent a 23,2 ME€. Au cours de I'exercice 2002/2003, 4 M€ avaient été constatés au méme titre.

** | 'EBITDA représente les résultats avant charges financiéres nettes, impots, dotation aux amortissements et
sociétés mises en équivalence. L’'EBITDA n’est pas une mesure de la performance financiere selon les principes

comptables francais.

*** | a Dette nette est calculée comme la dette financiere a court terme et a long terme moins les disponibilités, et
y compris les primes d'intéressement en orbite et des contrats de location de longue durée.

@ Le résultat net 2002/2003 tient compte de I'effet de réévaluation de la participation d’Eutelsat dans Hispasat &
110,0 ME.

A propos d’Eutelsat

Eutelsat S.A. es/t I'un des grands opérateurs mondiaux de satellites. La société assure une
couverture sur quatre continents englobant I'Europe, le Moyen-Orient, I'Afrique, le Sud-Ouest
asiatique ainsi que I'Est de I'Amérique du Nord, et I'Amérique du Sud. Cette infrastructure satellitaire
conféere a Eutelsat une grande flexibilité pour offrir toute une gamme de services comprenant la
télédiffusion, la distribution vidéo, les liaisons de contribution, les réseaux d'entreprise, ainsi qu'un
portefeuille d'applications IP, de services d'accés a I'Internet a haut débit et de connexion a la dorsale
Internet. Eutelsat a notamment développé une gamme de solutions clé en main d'accées Internet haut
débit par satellite a destination des collectivités locales, des PME, des professions libérales et des
particuliers qui n'ont pas d'accés ADSL. Eutelsat a également créé en lItalie Skylogic ltalia, filiale
entierement dédiée a I'opération et la commercialisation de ces services IP. A partir de sa position
orbitale HOT BIRD™ a 13 degrés Est et d'autres positions de télédiffusion, Eutelsat transmet plus de
1450 chaines de télévision et 790 stations de radio a une audience totale de plus de 110 millions de
foyers recevant le cable ou le satellite.
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