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FIRMA EUTELSAT COMMUNICATIONS OGLOSILA
PODPISANIE UMOWY O REFINANSOWANIE DLUGU
UPRZYWILEJOWANEGO

*  Redukcja kosztéw dtugu nadrzednego o 75 punktéw bazowych (pb) oraz obnizka
marzy dtugu do 100 punktéw bazowych

» Utrzymanie dtugoterminowe;j strategii zabezpieczenia przed strata w zwiazku
Ze zmiang stopy procentowe;j
* Poprawa elastycznosci finansowe;j

Paryz, 8 czerwca 2006 - Eutelsat Communications (Euronext Paris: ETL), jeden z wiodacych
operatoréw satelitarnych, oglosil dzisiaj rozpoczecie procedury refinansowania naleznosci
firmy.

Firma Eutelsat Communications podpisala umowe kredytowa na kwoteg 1,9 mld euro zawarta
przez Banc of America Securities Ltd., BNP Paribas, Lloyds TSB Bank plc i The Royal Bank
of Scotland plc, ktérzy zostali ustanowieni jako banki wiodace i prowadzacy zapisy (joint
Bookrunners).

Procedura refinansowania zastanie uruchomiona w celu zwigkszenia elastycznosci finansowe;j
grupy Eutelsat oraz uregulowania do dnia 30 czerwca 2006 roku pelnej kwoty 1,6 mld euro
dlugu uprzywilejowanego zaciagnigtego przez SatBirds Finance Sarl, zarejestrowang w
Luksemburgu spétke holdingowa firm Eutelsat Communications i Eutelsat SA.

Gtowne korzysci procedury refinansowania:

o Ograniczenie r6znego rodzaju kosztow zwiazanych z dlugiem uprzywilejowanym o
75 punktow bazowych oraz marzy dlugu uprzywilejowanego do 100 punktéw
bazowych;

o Odroczenie terminu sptaty do czerwca 2013 roku;

0 Zlagodzenie restrykcyjnych postanowien umownych.

Refinansowanie to pierwsze istotne posunigcie W procesie upraszczania struktury

korporacyjnej Grupy, majacym na celu przejecie do roku finansowego 2007-2008 tytutu
wilasnosci spétki Eutelsat SA bezposrednio przez Eutelsat Communications.

Poprawa profilu dlugu uprzywilejowanego




Na dlug uprzywilejowany sktada si¢ uprzywilejowana pozyczka terminowa w kwocie 1,615
mln z 300-milionowym uprzywilejowanym kredytem odnawialnym, ktérego warunki
przedstawiono ponizej:

Uprzywilejowana pozyczka Uprzywilejowany kredyt
terminowa odnawialny
Maksymalna kwota gléwna 1,615 mln euro 300 mln euro
Termin splaty czerwiec 2013 czerwiec 2013
Przedzial marzy (pb) 75 -162,5 75 -162,5
Marza (na dzien 8 czerwca 100 100
2006)
Niewykorzystany przy
zamknigciu transakcji

Dlugoterminowa strategia zabezpieczajaca przed strata w zwiazku ze zmiana stopy
procentowej

W ramach struktury refinansowania Grupa stosowa¢ bedzie biezaca dtugoterminowa strategie
zabezpieczajaca przed strata w zwigzku ze zmiang stopy procentowe;j:

o EURIBOR, ktérego gérny putap do kwietnia 2008 roku nie bedzie wyzszy niz 3,25%;
o EURIBOR, ktérego gérny putap miedzy kwietniem 2008 a kwietniem 2010 roku nie
bedzie wyzszy niz 3,75%.

Poprawa elastycznosci finansowej

Warunki dotyczace nowych dlugéw nadrzednych Grupy zawieraja nastgpujace uzgodnienia,
zapewniajace jej dodatkowa elastyczno$¢ finansowa:

o Kwota dlugu netto w stosunku do EBITDA mniejsza niz lub réwna 5,5 x; zmniejszenie z
uplywem czasu.

o EBITDA w stosunku do wartosci netto odsetek ptatnych gotéwkowo wyzszy niz lub
réwny 2,75 x.

Obecny wskaznik zadluzenia pozostaje bez zmian. Kwota dlugu netto w stosunku do
EBITDA zatrzymana na poziomie 3,8 x na dzien 31 grudnia 2005.

Zmniejszenie odsetek od kredytu od roku finansowego 2006-2007

Refinansowanie dlugu uprzywilejowanego ma obnizy¢ odsetki od kredytu Grupy o okoto 12
mln euro rocznie poczawszy od roku finansowego 2006-2007.

Koszt transakcji zostanie zamortyzowany w ciggu siedmiu lat. Ponadto pozwoli to na
dokonanie odpiséw bezgotéwkowych w wysokosci 36 mln euro od optat przygotowania
kredytu w zwiazku z poprzednim dlugiem uprzywilejowanym, ktéry zostanie zaksiggowany
w obecnym roku finansowym w pozycji wydatki finansowe.

O Eutelsat Communications




Eutelsat Communications (Euronext Paris: ETL) to spétka holdingowa Eutelsat S.A. Grupa
jest wiodacym operatorem satelitarnym oferujacym przepustowo$¢ na 23 satelitach, ktore
obejmuja swym zasi¢giem cala Europe, Bliski Wschdd, Afryke, Indie oraz znaczne obszary
Azji i obu Ameryk. Grupa jest jednym z trzech najwigkszych operatoréw satelitarnych na
Swiecie.

Flota jej satelitow nadaje ponad 1800 kanatéow telewizyjnych i 900 programéw radiowych do
120 mIn gospodarstw domowych, korzystajacych z telewizji kablowej lub domowych anten
satelitarnych. Grupa zapewnia réwniez profesjonalny przekaz video, obstuge sieci
korporacyjnych, systemu lokalizacji i tacznosci w sieciach ruchomych, potaczenia sieci
szkieletowych z Internetem, jak i dost¢p do aplikacji szerokopasmowych, wykorzystywanych
na ladzie, morzu i w powietrzu.

Siedziba Eutelsat Communications miesci si¢ w Paryzu. Grupa zatrudnia 480 specjalistow ds.
handlowych, technicznych i operacyjnych z 27 krajow.

www.eutelsat.com
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